L.J. CARREGOSA

SOCIEDADE FINANCEIRA DE CORRETAGEM, 5.4

Balanco em base individual (NCA) em 30 de Junho de 2008

Modelo it £
30-06-2008
Rubricas da InstrugSo 2312004 e e {Poiiones, & e 30-05-2007
ENTXDS
1 2 F=1.2

Activo
10 + 3300 Caixa e disponibilidades em bancos centrais 3 909,339 - 909,339 2,490,154
11+ 3301 Disponibilidades em outras instituicbes de crédito 4 7,734615 - 7.734615 15,370,613
152 (1) + 1548 (1) = 158 (1) + 16 + 181 (1) - 3713 (1) Activos financeiros detidos para negociagdo 5 2,851,882 - 2,851,892 414 916
152 (1) + 1548 (1) + 158 (1) + 17 + 181 (1) - 3713 (1) QOutros activos financeiros ao justo valor através de resultados 2 . i "
153 + 1548 (1) + 158 (1) + 18 + 192 + 34888 (1) - 35221 . . L
(1) - 3531 (1) - 53888 (1) - 3713 (1) Activos financeiros disponiveis para venda - - - -
13 + 150 + 158 (1} + 159 (1) + 198 (1) + 3303 + 3310 (1)
+ 34018 (1)+ 3408 (1) - 350 - 3520 - 5210 (1) - 35221 (1) | Aplicagdes em instituigdes de crédito 8 15,365,668 - 15,365,668 17,434,999
- 3531 (1) - 5300 - 53028 (1) - 3710
14 + 151 + 1540 + 158 (1) + 180 + 3304 + 3305 = 3310
{1) + 34008 + 340108 + 34880 - 3518 - 35217 - 35221 - . :
3831 - 370 - 3711 - 3712 - 5210 (1) - 53018 - 530208 - Crédito a clientes 7e13 2,464,757 (38,018)] 2,426,739 996,088
53880
156 + 158 (1) + 158 (1) + 22 + 3307 + 3310 (1) + 3402 - 5 " o ;
355~ 3524 - 3713 (1) - 5210 (1) - 53028 (1) - 5303 Investimentos detidos até a4 maturidade - 3 i <
155 + 158 (1) + 158 (1) + 20 + 3308 + 3310 (1) + 3408 .
(1) - 354 - 3523 - 3713 (1) - 5210 (1) - 5308 (1) Activos com acordo de recompra 2 = 7 :
21 Derivados de cobertura - - - s
25 - 3580 - 3713 (1) Activos ndo correntes detidos para venda 175,000 175,000
26 - 3581 (1) - 360 (1) Propriedades de investimento & = - -
27 - 3581 (1) - 360 (1) Qutros activos tangiveis 8 2252 417 (1,397 ,672) 854745 648,773
20 - 3582 - 3583 - 361 Activos intangiveis 8 697,741 (635,869) 61,872 69,942
24 - 357 - 3713 (1) Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 9 25,000 25,000 25,000
300 Activos por impostos carrentes 5 - - -
301 Activas por impostos diferidos 10 19,794 - 19,794 22 857
12 + 157 + 158 (1) + 159 (1) + 198 (1) + 31 + 32 + 3302
+ 3308 + 3310 (1) + 338 + 3408 (1) » 348 (1) - 3584 - :
3525 - 71 (1) + 50 (1) (2) - 5210 {1) - 5304 - 5308 (1) + Quiros activos 1 645,070 - 645,070 791,485
54 (1) (3)

Total de Activo .33.141,293] {2,071,559)| 31,089,733 38,264,925
{1) Parte aplicivel dos saldos destas rubricas.
{2) A rubrica 50 devera ser inscrita no activo se tiver salde devedeor e no passivo se tiver saldo credor.
{3) Os saldos devedores das rubricas 542 e 548 sdo inscritos no activo & os saldos credores no passivo
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L.J. CARREGOSA

SOCIEDADE FINANCEIRA DE CORRETAGEM 5.4,

Balango em base individual (NCA) em 30 de Junho de 2008

Modelo Il €
Notas /
Rubricas da instrugio 23/2004 Quadios 30-06-2008 30-06-2007
ZNexXos

Passivo

38 - 3311 (1) - 3410 + 5200 + 5211 (1) + 5318 (1) Recursos de bancos centrais = =

43(1) Passivos financeiros detidos para negociacéo - -

43(1) Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados - -

39-3311 (1) - 3411 + 5201 + 5211 (1) + 5318 (1) Recursos de cutras instituicdes de crédito 12 21,213 30,947

40+ 41 - 3311 (1) - 3412 - 3413 + 5202 + 5203 + 5211 . -

(1) + 5310 + 5311 Recursos de clientes e outros empréstimos - -

42 - 3311 (1) - 3414 + 5204 + 5211 (1) + 5312 Responsabilidades representadas por titulos - -

46 - 3311 (1) - 3415 + 5205 + 5211 (1) + 5313 Passivos financeiros associados a activos transferidos - -

44 Derivados de cobertura = =

45 Passivos nédo correntes detidos para venda - -

47 Provisdes 7e13 25,988 13,943

480 Passivos por impostos correntes 103,065 66,113

491 Passivos por impostos diferidos - -

481 +/- 489 (1) - 3311 (1) - 3416 (1) + 5206 (1) + 5211 ; . A )

(1) + 5314 (1) Instrumentos representativos de capital

480 + 488 +/- 489 (1) - 3311 (1) - 3416 (1) + 5206 (1) + . ; . -

5211 (1) + 5314 (1) QOutros passivos subordinados

51-3311(1)- 3417 - 3418 + 50 (1) (2) + 5207 + 5208 + .

6211 (1) + 528+ 538 - 5388 + 5318 (1) + 54 (1) (3) Outros passivos 14 13,855,782 21,745,403
Total de Passivo 14,106,048 21,856,405
Capital

55 Capitai 15 15,880,743 15,880,743

£02 Prémios de emissao 16 369,257 369,257

57 Qutros instrumentos de capital i =

-56 Acgbes proprias - -

58 + 59 Reservas de reavaliagdo - -

60 - 602 + 61 OQutras reservas e resultados transitados 16 380,355 (30,144)
Resultado do exercicio 16 333,330 188,663

-63 Dividendos antecipados = "
Total de Capital 16,963,686 16,408,520
Total de Passivo + Capital 31,089,733] 38,264,925
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L.J. CARREGOSA

SOCIEDADE FINANCEIRA DE CORRETAGEM. S.A.

Demonstracdo de Resultados em base individual (NCA) em 30 de Junho de 2008

Modelo IV €
Notas/
Rubricas da Instrugio 23/2004 ‘Quadros 30-06-2008 20-06-2007
ansios

79+ 80 + B120 Juros e rendimentos similares 17 472,140 353,093
66 + 6T + 6820 Juros e encargos similares 17 (5,936) (9,005)

Margem financeira 466,204 344,088
82 Rendimentos de instrumentos de capital - -
81-8120 Rendimentos de servigos e comissdes 18 3,575,008 3,057,171
68 - 820 Encargos com servigos e comissdes 18 (200,960) (169,971)
- 692 - 693 - 695 (1) - 696
(1) - 698 + 832 + 833 + 835 Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 19 (1,432,875) (1,145,743)
(1) + 836 (1) + 838
- 694 + 834 Resultados de activos financeiros disponiveis para venda - -
- 690 + 830 Resultados de liagio cambial - -
- 691 - 697 - 689 (1) - 725
(1) - 726 (1) + 831 + 837 + Resultados de alienagdo de outros activos 12,650 13,266
B39 (1) + 843 (1) + 844 (1)
- 695 (1) - 696 (1) - 69901 -
£9911-75-720-721-722.
723 - 725 (1) - 726 (1) - 728 -
835 (1) + 836 (1) + 838 (1) Outros resultados de exploragio 20 (25,367) (31,319)
+ 840 + 843 (1) + 844 (1) +

Produto bancario 2,384,750 2,067,492|
70 Custos com pessoal 21 (696,770) {577 567)
7 Gastos gerais administrativos 22 {1,081.454)  (1,101,234)
i Amortizagbes do exercicio 23 (134,119) (94,312)
781 + 783 + 784 + 785 + 786
+ 788 - 881 - 863 - 884 - 885 Provisdes liquidas de reposicbes e anulagdes 13 3291 (3.921)
- 886 - 888
78000 + THOO1 + 7010 + ) )
TBO11 + TE20 + 7821 + 7822 Correcgdes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a receber de outros
- 82000 - 88001 - 88010 - devedores (liquidas de reposigbes e anulagbes) - B
88011 - 8620 - 8821 - 8822
760 + 7820 + 7618 + 76211
+ TB221 + TE23 + TE24 +
7625 + 7630 + 7641 + 765 +
T66 + TBOOZ (1) + TBO12 (1)
+ 7823 + 7828 (1) - 870 - Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperagdes - -
8720 - 8718 - 87211 - 87221
- 8723 - B724 - 8726 - 8730 -
8741 - 875 - 876 - 88002 (1)
88012 (1) - 8823 - 8828 (1)
768 + 769 (1) + TBOOZ (1) +
ki e imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperagdes (4.318) (9.401)
8828 (1) I

Resuitado antes de impostos 481,380 281,057

Impostos
85 Correntes 24 (148,050) (92,394)
T4-86 Diferidos - *

|Resuitado apés img 333,330 188,863
'341%?0 ARt B0 Do qual: Resultado liquido apds impostos de operacdes descontinuadas
{1} - Parte aplicével do saldo desta rubrica.
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L. J. CARREGOSA - Sociedade Financeira de Corretagem, S.A.

(Montantes expressos em Euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

2:1:

INFORMACAO GERAL

A L. J. Carregosa ~ Sociedade Financeira de Corretagem, S.A., (adiante designada por “L.
J. Carregosa” ou “Sociedade”) foi constituida em 1994.

A L. J. Carregosa desenvolve a actividade financeira de corretagem tradicional, a gestéo
de activos, a intermediagdo de execucdo on-line de valores mobiligrios, bem como a
concessa@o de crédito, desmaterializagdo de valores mobilidrios, custodia e servigos
auxiliares de investimento.

Em Novembro de 2006, a L. J. Carregosa apresentou ao Banco de Portugal um pedido de
autorizagéo para a fus&o por incorporacéo das sociedades Personal Value — Sociedade
Gestora de Patriménios, S.A. e L.J. Carregosa, Lda.

Em 19 de Junho de 2008, o Banco de Portugal concede autorizag8o para a constituicao do
“Banco L. J. Carregosa, S.A.”, resultante da fus@o por incorporacgéo das trés sociedades.

Em 31 de Julho de 2008, ¢ registada na Conservatéria do Registo Comercial do Porto a
fusdo por incorporacdo das trés sociedades, tendo o patriménio das sociedades
incorporadas sido transferido globalmente para a L. J. Carregosa, S.A.

BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

Bases de apresentacio

As demonstragdes financeiras em 30 de Junho de 2008 foram preparadas de acordo com
as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA's), nos termos do Aviso n® 1/2005, de 21 de
Fevereiro e das Instrugdes n° 9/2005 e n°® 23/2004, do Banco de Portugal.

A Sociedade apresentou as suas demonstragdes financeiras de acordo com as NCA'’s pela
primeira vez no exercicio de 2006. As NCA’'s correspondem em geral as Normas
Internacionais de Relato Financeiro tal como adoptadas na Uni&o Europeia (IAS/IFRS), na
sequéncia do Regulamento (CE) N° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
19 de Julho, transposto para o ordenamento nacional através do Aviso n°® 1/2005 do Banco
de Portugal, de 21 de Fevereiro, excepto no que se refere aos seguintes aspectos:

i) Provisionamento do crédito concedido — & mantido o anterior regime, de acordo com o
disposto no Aviso n° 3/95, de 21 de Fevereiro, alterado pelo Aviso n°® 8/2003, de 30 de
Janeiro, e demais instrugbes e normas aplicaveis emitidas pelo Banco de Portugal,
nomeadamente no que se refere a anulagéo de juros;

ii) Eliminag&o da opg&o do justo valor na valorizagédo de activos intangiveis.

As Normas Internacionais de Relato Financeiro adoptadas até a data pela Comissao
Europeia diferem da vers&o integral em vigor das IFRS/IAS publicadas pelo IASB no que se
refere a eliminagao de certas restricbes na aplicagdo da contabilidade de cobertura prevista
na IAS 39 — Instrumentos Financeiros — reconhecimento e mensuracéo. A7

-
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L. J. CARREGOSA - Sociedade Financeira de Corretagem, S.A.

{Montantes expressos em Euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

22

Resumo das principais politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparacéo das demonstracées
financeiras, foram as seguintes:

a) Aplicacbes em instituicdes de crédito no pais e no estrangeiro

Estes instrumentos s&o valorizados ao seu justo valor, o qual corresponde normalmente a
contraprestacao paga, liquida dos custos de transaccdo directamente associados.

b) Activos financeiros detidos para negociacéo

Esta rubrica inclui os activos financeiros adquiridos com o objectivo de venda no curto
prazo e de realizag&o de lucros a partir de flutuagdes no pregco ou na margem do
negociador, incluindo todos os instrumentos financeiros derivados que nZo sejam
enquadrados como operacgdes de cobertura.

Os activos financeiros classificados nesta categoria s&o registados pelo seu justo valor,
sendo os ganhos e perdas gerados pela valorizacdo subsequente reflectidos em
resultados do periodo.

c) Crédito a clientes e valores a receber de outros devedores (contas a receber)

Entendem-se créditos a clientes e valores a receber de outros devedores, os activos
financeiros correspondentes ao fornecimento, a determinada entidade, de dinheiro, bens
ou servicos, por parte da Instituicdo. Este conceito abrange a actividade tipica de
concessdo de crédito a clientes, bem como as posicbes credoras resultantes de
operagGes com terceiros realizadas no dmbito da actividade da instituicao.

A valorimetria seguida nos créditos a clientes e valores a receber de outros devedores é a
seguinte:

- Na data do reconhecimento inicial, os activos financeiros sdo registados pelo seu valor
nominal, ndo podendo, quer nessa data, quer em data de reconhecimento subsequente,
ser incluidos ou reclassificados nas restantes categorias de activos financeiros.

- A componente de juros, incluindo a referente a eventuais prémios ou descontos, é
objecto de relevagéo contabilistica autbnoma nas respectivas contas de resultados.

- O valor dos activos incluidos nesta categoria € objecto de correcgéo, de acordo com
critérios de rigor e prudéncia, de forma a reflectirem, a todo o tempo, o seu valor
realizavel.

- A correcgéo a que se refere o ponto anterior ndo pode ser inferior ao que for estabelecido
pelo Aviso 3/95 do Banco de Portugal, como quadro minimo de referéncia para a
constituicdo de provisdes especificas e genéricas. -

Z
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L. J. CARREGOSA - Sociedade Financeira de Corretagem, S.A.

{Montantes expressos em Euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

- Para efeitos de constituicdo de provisdes genéricas, referidas no ponto anterior, &
considerado o total do crédito concedido pela Sociedade, incluindo outras
responsabilidades assumidas perante terceiros, tais como as garantias ou outros
instrumentos de natureza analoga.

d) Provisdes

A L. J. Carregosa calcula as provisbes para crédito e juros vencidos e para riscos gerais
de crédito em conformidade com o Aviso n° 3/95 do Banco de Portugal (com as alteragbes
introduzidas por regulamentagao posterior, designadamente o Aviso n° 8/2003).

As provisdes registadas contabilisticamente correspondem a aplicagdo das percentagens
definidas pelo Banco de Portugal, sendo complementadas por provisées constituidas
acima destes montantes minimos quando considerado adequado.

i) Provisbes para crédito e juros vencidos

Destina-se a fazer face aos riscos de cobranca de capital, juros e outros valores que se
encontrem vencidos, relativos a quaisquer operagdes de financiamento que tenham
sido efectuadas. Esta provis&o & calculada por aplicagdo das percentagens minimas de
provisdo estabelecidas no Aviso n°® 3/95, alterado pelo Aviso n°® 8/2003, de 30 de
Janeiro, as quais sé&o funcéo da antiguidade dos saldos vencidos e ndo cobrados e da
existéncia ou n&o de garantias.

ii) ProvisGes para riscos gerais de crédito

A provis&o para riscos gerais de crédito destina-se a fazer face aos riscos associados a
realizag&o do crédito concedido.

A provisdo constituida corresponde a uma percentagem de 1% sobre o capital vincendo
dos contratos abertura de crédito em conta corrente.

e) Outros activos tangiveis

Na rubrica de Outros activos tangiveis, os bens estao registados ao custo de aquisigéo,
incluindo viaturas de servigo e outros equipamentos.

Estes activos tangiveis sdo amortizados numa base linear de acordo com a sua vida Gl
esperada:

Anos
Equipamento de transporte 4-8
Mobiliario e material 8§-16
Equipamento informatico 3-8 -
Outras imobilizagdes 5-20 ra

corpéreas




L. J. CARREGOSA - Sociedade Financeira de Corretagem, S.A.

(Montantes expressos em Euros — excepto gquando expressamente indicado de outro modo)

f) Activos intangiveis

Os activos intangiveis s&o compostos essencialmente por “software”. Estao registados ao
custo de aquisicdo, deduzido de amortizagbes e perdas por imparidade. As amortizacdes
séo registadas de forma linear, ao longo de trés anos.

g) Outros passives financeiros

Os outros passivos financeiros, que incluem essencialmente recursos de instituicdes de
credito, s&o inicialmente valorizados pelo seu justo valor, o qual corresponde normalmente
a contraprestagdo recebida liquida dos custos de transacgéo directamente associados.
Subsequentemente estes instrumentos séo valorizados ao custo amortizado.

De acordo com a opgéo pelo justo valor, preconizada pela IAS 39, os passivos financeiros
incluidos na rubrica de responsabilidades representadas por titulos e passivos
subordinados, s&o classificados como passivos financeiros ao justo valor, através de
resultados, sempre que cumpram com os requisitos de classificagdo nesta categoria,
nomeadamente por incorporarem um ou mais derivados embutidos. Estes passivos so
iniciaimente valorizados ao justo valor, com alteragdes subsequentes no justo valor
relevadas em resultados do exercicio.

h) Provisbes e passivos contingentes

Uma provisao € constituida quando existe uma obrigacéo presente (legal ou construtiva),
resultante de eventos passados onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este
possa ser determinado com fiabilidade. A provisdo corresponde & melhor estimativa de
eventuais montantes que seria necessario desembolsar para liquidar a responsabilidade
na data do balango.

Caso n&o seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo
contingente. Os passivos contingentes sdo apenas objecto de divulgacéo, a menos que a
possibilidade da sua concretizagZo seja remota.

i) Reconhecimento de proveitos e custos

Os proveitos e custos reconhecem-se em fungéo do periodo de vigéncia das operagoes de
acordo com o principio contabilistico da especializacdo de exercicios, isto &, sao
registados a medida que s&c gerados. Os proveitos s&o reconhecidos desde que seja
provavel que beneficios econémicos associados & transaccio fluam para a sociedade e a
quantia do rédito possa ser mensurada. Os juros vencidos e n&o cobrados s3o anulados
no balangco passados trés meses do seu vencimento e apenas reconhecidos como
proveito no momento do seu recebimento. 7

j) ComissGes por servicos prestados

A L. J. Carregosa cobra comissdes aos seus clientes pela prestacdo de um amplo
conjunto de servigos. As comissdes sdo imediatamente reconhecidas como proveito, dado
que se relacionam com servicos especificos ou pontuais, e ndo sdo associdveis a
prestagdes de servicos que se prolonguem no tempo.

4



L. J. CARREGOSA - Sociedade Financeira de Corretagem, S.A.

{Montantes expressos em Euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

k) Impostos sobre o rendimento

A L. J. Carregosa esta sujeita ao regime fiscal consignado no Caédigo do Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Colectivas (CIRC).

O imposto corrente € reconhecido como um custo do exercicio em que os lucros foram
gerados. Os efeitos nos impostos futuros, sdo reconhecidos como activos por impostos
diferidos, desde que seja provavel a realizagdo futura de lucros fiscais que possibilitem a
sua utilizag&o. Os passivos por impostos diferidos serdo sempre registados.

Séo registados impostos diferidos passivos ou activos, no exercicio em que se toma
conhecimento, os relativos a operagdes que tenham repercussdes nos resultados futuros
da empresa.

Os activos e passivos por impostos diferidos sdo calculados e avaliados numa base anual,
utilizando as taxas de tributacdo que se antecipa estarem em vigor a data da reverséo das
diferencas temporarias.

Finaimente, refere-se que os impostos sobre o rendimento s@o registados por
contrapartida de resultados do exercicio, excepto se as operagdes que os originaram
tenham sido reflectidas em rubrica especifica de capital proprio. Neste caso, o efeito fiscal
¢é igualmente reflectido por contrapartida de capital proprio.

Os custos com impostos sobre o rendimento correspondem a soma do imposto corrente e
do imposto diferido.

I) Beneficios aos empregados

Em conformidade com o Acordo Colectivo de Trabalho para o Sector Bancario, a L. J.
Carregosa, assumiu 0 compromisso de atribuir aos seus empregados, ou as suas familias,
prestacbes pecuniarias a titulo de reforma por velhice, antecipada ou invalidez ou por
sobrevivéncia, desde que aqueles beneficios ndo sejam suportados pelo Sistema Nacional
de Pensdes. Estas prestagdes consistem numa percentagem, crescente com o nimero de
anos de servigo do trabalhador, aplicada a tabela salarial negociada anualmente para o
pessoal no activo.

Para cobertura destas responsabilidades, a L. J. Carregosa aderiu ao Fundo de Pensdes
Horizonte — Valorizacéo da Pensdesgere.

As responsabilidades por servicos passados dos trabalhadores abrangidos sao
determinadas anualmente e consideram a data de admiss&o na L. J. Carregosa e nao a
data de admiss&o no sector bancario. Consequentemente, a parcela de responsabilidades
afecta ao periodo entre a data de admiss&o no sector bancério e a data de admiss3o na
Sociedade sera imputavel as anteriores entidades empregadoras, salvo se, estas ultimas,

tiverem procedido a transferéncia do montante relativo a quota parte da sua
responsabilidade.

As responsabilidades reconhecidas correspondem a diferenca entre o valor actual das
responsabilidades com pensdes e o justo valor dos activos dos fundos de pensdes,

[
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L. J. CARREGOSA - Sociedade Financeira de Corretagem, S A.

{Montantes expressos em Euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

2.5

considerando ajustamentos relativos a ganhos e perdas actuariais diferidos. O valor das
responsabilidades & determinado numa base anual, por actuarios independentes,
utilizando o método “Projected Unit Credit’, e pressupostos actuariais considerados
adequados. A actualizacdo das responsabilidades é efectuada com base numa taxa de
desconto que reflecte as taxas de juro de médio e longo prazo para obrigacées emitidas no
mercado nacional por empresas avaliadas como de baixo risco.

Os ganhos e perdas decorrentes de diferencas entre os pressupostos actuariais e
financeiros utilizados e os valores efectivamente verificados sdo registados em rubricas de
balanco (“corredor’), até ao limite de 10% do valor actual das responsabilidades por
servicos passados ou do valor do fundo de pensées, dos dois 0 maior, reportados ao final
do ano anterior. O valor de ganhos e perdas actuariais acumulados, que excedam o
corredor, s&o reconhecidos por contrapartida de resultados ao longo do periodo médio
remanescente de servico dos empregados abrangidos pelo plano.

Para além das pensbes, a L. J. Carregosa tem ainda outras responsabilidades por
beneficios dos trabalhadores, incluindo responsabilidades com assisténcia meédica,
subsidio por morte e prémio de antiguidade.

As responsabilidades com estes beneficios s&o determinadas com base em avaliacdes
actuariais, de forma similar as responsabilidades com pensdes, e registados na rubrica de
Outros passivos.

Gestéo do risco

A L. J. Carregosa mantém uma politica conservadora na assuncdo dos riscos, expressa
num nivel maximo de alocagdo de fundos préprios, calculados por método interno em
func&o do perfil do cliente, ndo sendo permitidas operagdes que exijam niveis superiores.

Em funcao destes principios, s&o rejeitadas todas as operagbes que ndo satisfacam os
diversos padrdes de risco e cutras que nao se enquadrem na estratégia definida.

O conhecimento em profundidade dos niveis de exposicéo e a gestao integrada dos riscos
assumidos, tornam-se fundamentais para a prossecucdo dos objectivos estabelecidos,
contribuindo para a criagéo de valor para o Accionista.

O modelo de gestado implementado baseia-se na separagdo das fun¢des de medicao, de
decisao e de controlo dos riscos, tendencialmente compativeis com as recomendacdes do
Comité de Basileia.

As categorias de risco consideradas s&o as seguintes: risco de crédito, de mercado (nas
suas componentes risco taxa de juro, cambial, cotagdes e indices), de liquidez e
operacional.

Neste ambito, continuamos a acompanhar o processo de revisdo dos requisitos de capital,

elaborado pelo Comité de Supervisdo Bancaria de Basileia (Acordo de Basileia I1). Este / /-
processo de revisdo propde uma maior relacdo entre os perfis de risco assumidos e os |/

requisitos de capital, aproximando os conceitos de capital regulamentar e de capital
econdémico, permitindo as Instituicbes Financeiras a utilizagdo de parametros calculados
internamente para a sua determinac&o. Estabelece ainda um requisito adicional de capitais
para os riscos operacionais, reforca o papel das autoridades de supervisdo (Pilar -l

—
4
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Processo de Supervis&o) e reafirma a necessidade de prestar mais e melhor informacdo
aos mercados (informagdo qualitativa e quantitativa) sobre a gestdo do risco das
Instituicdes Financeiras (Pilar Ill Disciplina de Mercado).

Com referéncia a 1 de Janeiro de 2007, a L. J. Carregosa optou por permanecer nas
regras do regime transitério.

A nova regulamentagao traz as instituigdes financeiras maiores responsabilidades j& que
as metodologias mais avancgadas dependem da capacidade de desenvolvimento de
modelos internos validos, que sejam sensiveis aos riscos especificos de cada instituicdo.

a) Risco de Crédito

O risco de crédito esta associado a possibilidade dos clientes ndo cumprirem as suas
obrigagbes nas datas estabelecidas. A sociedade pratica a actividade de concesséo de
crédito para compra de valores mobilidrios e também na actividade de corretagem segue
a pratica do mercado que inclui a permissdo para os clientes liquidarem as suas
operagdes na data de liquidacdo e ndo previamente a sua execucdo, o que também
origina um factor de risco importante.

A monitorizagdo em tempo util dos saldos dos clientes, vencidos e por vencer, assim
como o valor das ordens que transmitem para os mercados, associado ao valor dos seus
activos connosco depositados e ao perfil dos clientes, permite uma gestéo deste tipo de
risco segundo critérios fixados pela administragdo. Estes critérios tém vindo a ser
alterados, assim como tém sido definidos os procedimentos nos casos de
incumprimento, o que minimizou os casos de incumprimento. Também a aposta no
reforco da utilizag&o do canal da Internet como meio de recepgao de ordens veio reduzir
este tipo de risco pois neste canal de actuacao dos clientes ndo é pratica do mercado a
possibilidade de introduc&o de ordens sem os meios para a sua liquidagdo disponiveis. A
sociedade n&o distingue, para efeitos de controlo de risco, os clientes em incumprimento
dos clientes com concessao de crédito. Para cada conta de clientes & calculado de forma
sistematica um racio de risco, que traduz a relagdo entre a alavancagem utilizada pelo
cliente e a maxima que a sociedade considera confortavel.

b) Risco de Mercado

A sociedade tem optado por uma utilizag&o diminuta da sua capacidade de gestao duma
carteira propria e consequentemente ndo é relevante esta componente de risco em
relagbes aos seus investimentos. O risco de mercado é no entanto uma constante na
actuagdo da maioria dos nossos clientes e resume-se na volatilidade dos pregos dos
produtos financeiros que usam nas suas aplicagbes. Para a sociedade esta volatilidade

i -1
podera ser relevante nos casos em que se entende que a carteira de um cliente possa 1‘-,_; i A
ser utilizada como sistema de garantia, nomeadamente na fixag&o do valor das ordens )"
que se permite aceitar sem que os meios financeiros para as suas eventuais liquidagbes L
estejam assegurados. - f/
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c) Risco de Liguidez

O risco de liquidez &, na pratica, inexistente na L. J. Carregosa, dado o enquadramento
regulamentar a que este tipo de sociedade esta sujeito.

d) Risco Operacional

O risco operacional deve ser avaliado a dois niveis distintos: a nivel técnico e a nivel
organizacional. Ao nivel técnico, a sociedade sempre optou por um investimento
relevante na informatizacdo e em consequéncia dessa politica dispde dum sistema de
informag&o exemplar e duma grande flexibilidade e fiabilidade nos processos operativos
que coloca em producdo. Ao nivel organizacional, em particular nos meios e na forma de
reporte, de acompanhamento do risco e das regras e politicas com ele relacionadas, foi
necessario redefinir e procurar um novo COMpPromisso entre os interesses comerciais
com os riscos envolvidos.

No ambito do Acordo Basileia ll, a sociedade pondera a colaboracdo em regime de
outsourcing, de empresa de consultoria, especializada na matéria. Sera efectuado o
levantamento das situacdes de risco que pessam ocorrer, a identificacdo dos factores de
risco e a implementac&o das medidas para os eliminar ou minimizar. Prevé-se que este
trabalho seja a base para o desenvolvimento de um modelo quantitativo de apuramento
de perdas relacionadas com Risco Operacional. Sera ainda desenvolvida uma aplicagéo
que, apoiada em modelos estatisticos que trabalham sobre uma base de dados historica
com as perdas verificadas e os factores de risco que as originaram, possibilite a
alocagdo de capital econémico, por categoria de risco operacional, acompanhando as
metodologias mais avancgadas preconizadas no Acordo Basileia |l.

Desta forma, a metodologia de trabalho da Equipa de Projecto de Risco Operacional,
assenta nos seguintes vértices:

v Realizac&o de levantamentos detalhados de todos os processos, tarefas, sistemas e
riscos, formalizando-os no “Documento de Identificacdo de Riscos Operativos” e
procedendo ao seu desenho em aplicativo proprio; Em cada processo identificado
serdo descritos os riscos operacionais e accbes de mitigacdo aplicaveis;

v ldentificacdo dos Riscos Operacionais inerentes a cada processo e, se aplicavel,
forma de mitigacao;

v Quantificagcdo dos Riscos Operacionais efectivos, procedendo ao registo das
respectivas perdas;

v" Consolidagéo das perdas registadas, de forma a conseguir quantificar o Indicador
de Risco Operacional;

v Manutencdo dos processos actualizados, articulando com os “Responsaveis das
Areas envolvidas” a identificac&o e registos das devidas alteragdes que ocorram.
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Em matéria de Politica de Seguranca da InformacZo, a L. J. Carregosa prevé a
implementag@o de instrugdes internas sobre as normas internacionais de seguranca ISSO
17 799 e BS 779-2. Reconhecendo a “informacdo” como um activo valioso, estio
regulamentadas as seguintes vertentes relacionadas com a sua gest&o e seguranca:

— Politica de Utilizadores

— Politica de Acesso Remoto

— Politica de Internet

— Politica de Correio Electrénico

- Politica de Palavras-Chave

— Politica de Classificag&o da Informacéo
— Politica de Dispositivos Portateis

— Politica de Seguranca Fisica

— Politica com Empresas Externas
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Nota previa:

As demonstracdes financeiras de 30 de Junho de 2008 s&o comparadas a 30 de Junho de 2007,
em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), e compostas pelas
rubricas:

3. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

30.06.2008 30.06.2007
Disponibilidades & ordem no Banco de Portugal 909 339 2 490 154
4. DISPONIBILIDADES EM QUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO
30.06.2008 30.06.2007
Depositos a ordem em Instituicdes monetarias:
No pais 5.255.953 8.611.830
Em outros paises 2.478.662 6.758.783
Organismos financeiros internacionais - -
7.734.615 15.370.613
ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAQ
30.06.2008 30.06.2007
Titulos — Negociacao 2.708.064 244 269
Titulos — Investimento 143.828 170.647
2.851.892 414,916
APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO =
30.06.2008 30.06.2007
Aplicacbes 7 I
No Pais \ s
Em Outras Instituicdes de Crédito 15.086.999 17.306.841 v}k
Em Proveitos a receber 225.806 128.158 e
Em outros paises /
Em Proveitos a receber 52.863 - X
15.365.668

10

17.434.999 {q{ )
[
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7.

CREDITO A CLIENTES

30.06.2008 30.06.2007
Crédito em conta corrente
Crédito concedido:
Interno 2.422 340 1.001.518
Outros créditos
Crédito interno e juros vencidos: 42.417 126.641
2.464 757 1.128.159
Provisbes para crédito e juros vencidos (38.018) (132.071)
2.426.739 996.088

Para fazer face a problemas de realizagdo da carteira de crédito concedido, em 30 de
Junho de 2008, a sociedade dispde ainda de uma provisdo para riscos gerais de crédito no
montante de 25.988 Euros, registada no ambito das provisdes para riscos e encargos do
passivo (Nota 12).

OQUTROS ACTIVOS TANGIVEIS E ACTIVOS INTANGIVEIS

Os movimentos e saldos em 30 de Junho de 2008 nas rubricas de outros “activos
tangiveis” e “activos intangiveis”, incluindo as amortizacées e ajustamentos por imparidade
sdo apresentados no Anexo V.

INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS E FILIAIS EXCLUIDAS DA CONSOLIDACAO

Em 30 de Junho de 2008 em Investimentos em associadas e filiais excluidas da
consolidagao, esta registado o valor de 25.000 Euros referente a aquisicio, na data da sua
constituicdo ocorrida no ano de 2007, de 50% do capital social da sociedade, Cool Link —
Servicos Informaticos e de Consultoria, Lda.

Esta sociedade tem vindo a prestar servigos a L. J. Carregosa numa base de continuidade,
assegurando o funcionamento da infra-estrutura informatica de base, em estreita
colaboragéo com o departamento informatico interno da empresa.

Prevé-se que esta participacéo venha a ser alienada ainda durante o ano de 2008, uma
vez que a sua aquisicao foi efectuada tendo em vista a posterior cesséo.

Face ao objectivo descrito, entendeu-se estarem reunidas as condicdes para a aplicacéo

da alinea c) do numero 5. do artigo 5.° do Decreto-Lei n.° 36/92, de 28 de Margo, pelo que
néo séo apresentadas contas consolidadas com referéncia a 30 de Junho 2008.

11
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ACTIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES E IMPOSTOS DIFERIDOS

12

30.06.2008 30.06.2007
Activos por impostos correntes
IRC a recuperar -
Activos por impostos diferidos
Diferencas temporarias
Activos tangiveis 15.658 22.322
Activos intangiveis 4136 635
19.794 22.957
OUTROS ACTIVOS
30.06.2008 30.06.2007
Devedores e outras aplicacdes:
Sector Pablico Administrativo 71.570 100.828
Devedores diversos 203.340 523.614
Outros activos 249 248
Qutros juros e rendimentos similares
Outros rendimentos a receber
Obrigacdes do tesouro 5.663 2.767
QOutras obrigacdes 52.354 -
Comissées 150.430 127.113
Despesas com encargo diferido:
Comissbes pagas = =
Seguros 6.132 7.098
Qutras despesas com encargo diferido 104.397 29.805
Outras contas de regularizagéo 50.935 1%
645.070 791.485
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12. RECURSOS DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

30.06.2008 30.06.2007
Descobertos em depésitos a ordem:
Em outras instituices 21.213 30.947
21.213 30.947

13.  MOVIMENTO EM PROVISOES E IMPARIDADE, E CORRECCOES DE VALOR
ASSOCIADAS AO CREDITO A CLIENTES E VALORES A RECEBER

No periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2008, ocorreram os seguintes
movimentos nas rubricas de provisdes e imparidade:

_— Utilizacdes/ Anulacdes/ Saldos
aldos
Dotacdes Tranferéncias Reposicoes 30.06.08
31.12.07

Provisdes para
crédito e juros
vencidos 34.528 4733 (828) (416) 38.846
Provisdes para
riscos gerais de
crédito 29.280 20.659 (23.950) 25.988
Qutras provisdes - - - -

63.808 25.392 (828) (24.366) 64.834

13
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14. OUTROS PASSIVOS

30.06.2008 30.06.2007
Credores e outros recursos
Fornecedores (24.417) 74.082
Fornecedores de bens de locagio financeira 22.187 32.689
Credores por operacgdes sobre valores mobiliarios 7.475.489 9.899.750
Outros credores 19.173 26.275
Qutros recursos 5.820.953 11.160.433
Sector Pulblico Administrativo 32.302 45.351
Contribuigcdes para a Segurancga Social 29.906 20.446
Contribui¢cSes para outros sistemas de satde 8.912 7.297
Sindicatos 1.731 1.505
13.386.236 21.267.828
Responsabilidades com pensées e outros
beneficios:
Responsabilidades 96.671 120.031
Desvios actuariais 226.226 146.495
322.897 266.526
Encargos a pagar:
Remuneractes a pagar ao pessoal 1561.394 114.985
Outros encargos a pagar 71.849 104.187
223.243 219.172
Operacdes a regularizar 23.406 (8.123)
23.406 (8.123)
13.955.782 21.745.403
=

14
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15.

16.

CAPITAL SOCIAL

O capital social da L. J. Carregosa & de 15.880.743 de Euros e encontra-se totalmente
subscrito e realizado, através da emissdo de 158.807.431 de acgdes.

A Sociedade n&o detém quaisquer acgdes proprias, nem existem partes de capital
beneficiarias, obrigagdes convertiveis, titulos ou direitos similares.

OUTRAS RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS

De acordo com o disposto no Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de Dezembro, alterado pelo
Decreto-Lei n° 201/2002, de 26 de Setembro, a Sociedade devera constituir um fundo de
reserva legal até a concorréncia do seu capital social ou do somatorio das reservas livres
constituidas e dos resultados transitados, se superior. Para tal, € anualmente transferido
para esta reserva uma fracgdo néo inferior a 10% dos lucros liquidos apurados em cada
exercicio, até perfazer o montante necessario. Esta reserva so pode ser utilizada para a
cobertura de prejuizos acumulados ou para aumentar o capital social.

Resumem-se, de seguida, os movimentos nas rubricas de Outras Reservas e Resultados
Transitados, efectuados no periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2008:

NCA Junho 2008 - NCA
31.12.07 Aumentos  Tranferéncias  DiminuicBes 30.06.08

Capital realizado 15.880.743 15.880.743
Prémio de emissdo 369.257 369.257
Reserva legal 196.755 58.245 255.000
Reserva estatutaria
Qutras reservas 288.988 288.988
Total Reservas 855.000 58.245 913.245
Resuitados transitados (545.740) 352,254 (193.485)
Resuitados transitados - ID 29.852 29,852
Total RT (515.887) 352254 (163.633)
Total Reservas e RT 339.113 58.245 352254 749612
Resultado liquido do exercicio 569.306 333.330 (569.306) 333.330
Total Capitais Proprios 16.789.163 391.575 (217.052) 16.963.685

15
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17. MARGEM FINANCEIRA
Juros e rendimentos similares de:
Juros de disponibilidades em instituicbes de crédito
Juros e encargos similares de:

Recursos de outras instituicbes de crédito
Juros de credores e outros recursos

16

30.06.2008  30.06.2007
472.140 353.093
472.140 353.093

2.800 8.145
3.136 860
(5.936) (9.005)
466.204 344.088
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18.

RENDIMENTOS E ENCARGOS DE E COM SERVICOS E COMISSOES

Rendimentos de servigos e comissdes por:
Depdsito e guarda de valores
Cobranga de valores
Administragéo de valores
Operacgdes realizadas por conta de terceiros
QOutros servicos prestados

Encargos com servigos e comissées por:
Outros compromissos irrevogaveis
Depésito e guarda de valores
Administragdo de valores
Qutros servicos bancarios prestados por terceiros
Operacdes realizadas por terceiros

— ANCE|RA5 ey JUNHO Dé 2003 S

30.06.2008 30.06.2007
38.490 23.934
25.316 19.233
22.843 49.555

3.483.790 2.962.474
4.659 1.974
3.575.098 3.0567.170
12.966 2.269

2.301 -

7170 46.003
178.523 121.699
200.960 169.971

3.374.138 2.887.199

Em Dezembro de 2007, a Sociedade expbs ao Banco de Portugal a actual contabilizagdo
dos custos e proveitos provenientes da intermediacdo de produtos derivados. Com efeito,
os proveitos estéo a ser contabilizados na conta 814, enquanto que os custos o sdo na
692128. Tal contabilizagéo implica que, na demonstracéo de resultados, os proveitos
sejam incluidos na rubrica “Rendimentos de servigos e comissbes” e os custos na rubrica
“Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados”.

De forma a garantir a consisténcia de tratamento entre as comissdes relacionadas com o
mercado a vista e as do mercado de derivados e para evitar uma analise incorrecta do
negécio, propds-se que tanto os custos como os proveitos fossem registados apenas na
rubrica “Rendimentos de servigos e comissfes”, o que seria consistente com o registo das
comissbes apuradas na intermediacéo das operactes efectuadas no mercado & vista.

A Sociedade ainda n&o recebeu qualquer resposta do Banco de Portugal sobre esta
questdo. Contudo, caso a contabilizagdo dos custos e proveitos provenientes da

intermediagao de produtos derivados fosse feita conforme sugestao apresentada ao Banco

de Portugal, teriamos os seguintes resultados:

17
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Rendimentos de servigcos e comissodes por:
Deposito e guarda de valores
Cobranga de valores
Administracdo de valores

Operagdes realizadas por conta de terceiros

Outros servicos prestados

Encargos com servigos e comissdes por:
Qutros compromissos irrevogaveis
Depésito e guarda de valores
Administracio de valores

Outros servigos bancarios prestados por terceiros

Operacdes realizadas por terceiros

30.06.2008 30.06.2007
38.490 23.934
25.316 19.233
22.843 49.555

3.483.790 2.962.474

4.659 1.974

3.5675.098 3.057.170
12.966 2.269

2.301 -

7.170 46.003
1.680.492 1.313.771
1.602.929 1.362.043
1.972.169 1.695.127

RESULTADOS DE ACTIVOS E PASSIVOS AVALIADOS AQO JUSTO VALOR ATRAVES

DE RESULTADOS

Ganhos em:

Activos financeiros detidos para negociacio
Titulos
Futuros e outras operacdes a prazo

Perdas em:

Activos financeiros detidos para negociagao
Titulos
Futuros e outras operagtes a prazo

18

30.06.2008 30.06.2007
510.605 260.532
31.164 342
541.769 260.874
470.122 210.896
1.504.522 1.195.721
1.974.644 1.406.617
(1.432.875) (1.145.743)
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Decorrente do exposto na nota 17, caso a Sociedade contabilizasse os seus custos e
proveitos com a intermediacdo de derivados de acordo com a forma acima descrita,

teriamos os seguintes resultados:

Ganhos em:

Activos financeiros detidos para negociagdo
Titulos
Futuros e outras operacdes a prazo

Perdas em:

Activos financeiros detidos para negociacao
Titulos
Futuros e outras operacgdes a prazo

20. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO

Ganhos em:
Outros rendimentos e receitas operacionais
Outros

Perdas em:
Qutros impostos
Quotizacdes e donativos

Falhas de sistemas informaticos ou
telecomunicacbes

Perdas em activos néo financeiros
Outros activos tangiveis e intangiveis
Outros encargos e gastos operacionais

19

30.06.2008 30.06.2007
510.605 260.532
31.164 343
541.769 260.875
318.064 210.896
102.553 3.649
420.617 214.545
121.152 46.330
30.06.2008 30.06.2007
48.715 32.086
48.715 32.086
28.052 10.846
1.208 859
16.663 12.329
28.159 26.104
74.082 50.138
(25.367) (18.052)
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21. CUSTOS COM O PESSOAL

Remuneragbes
Dos 6rgéos de gestéo
De empregados

Encargos Sociais obrigatdrios
Encargos relativos a remuneracdes
Fundo de pensbdes
Outros

Outros custos com o pessoal
Qutros custos com o pessoal

Em 30 de Junho de 2008 e 2007, o nimero médio de colaboradores nos quadros da L. J.

30.06.2008 30.06.2007

65.542 64.654

422 611 340.402
100.181 72.318
92.404 92.404

4.744 6.171

11.288 1.618
696.770 577.567

Carregosa, por categorias profissionais, era o seguinte:

Administracao
Direccao
Técnicos
Administrativos
Comerciais
Outros

20

30.06.2008 30.06.2007
7 7
3 3
7 7
12 12
10 10
3 3
42 42
/ '.
' o



L. J. CARREGOSA — Sociedade Financeira de Corretagem, S.A.

{Montantes expressos em Euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

22.

GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Com fornecimentos:
Agua, energia e combustiveis
Material de consumo corrente
Publicagtes
Material de higiene e limpeza

Outros fornecimentos de terceiros

Com servigos:
Rendas e alugueres
Comunicacgbes
Deslocacgbes, estadas e representacéo
Publicidade e edic&o de publicacbes
Conservacgéo e reparacao
Seguros
Avencas e honorarios
Judiciais, contencioso e notariado
Informatica
Segurancga e vigilancia
Assessoria Comunicacao e Imagem
Informacdes
Bancos de dados
Estudos e consultas
Consultores e auditors externos

21

30.06.2008 30.06.2007
46.351 39.948
6.276 8.289
3.001 6.181
3.673 3.747
16.126 16.408
75.427 74.573
13.562 8.893
65.343 74.356
121.375 134.720
108.200 53.397
34.944 26.890
6.879 6.833
114.721 246.494
779 1.494
155.956 209.229
906 8.818
9.394 2
108.772 92.708
17.990 7.552
65.333 1656.277
181.883 -
1.006.027 1.026.661
1.081.454 1.101.234
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{Montantes expressos em Euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

23. DEPRECIACOES E AMORTIZACOES

24.

Conforme referido na nota 8, os movimentos e saldos das rubricas de outros “activos
tangiveis” e “activos intangiveis”, incluindo as amortizacdes e ajustamentos por imparidade
sdo apresentados no Anexo IV. As amortiza¢des do periodo de seis meses findo em 30 de
Junho de 2008, ascenderam a 134.119 Euros.

IMPOSTOS CORRENTES

A diferenga entre os impostos calculados a taxa legal e os impostos calculados a taxa
efectiva em 30 de Junho de 2008 e 2007 pode ser explicada como a seguir se demonstra:

Imposto corrente:

1. Resultado antes de impostos base NCAs
2. Taxa legal de imposto (IRC+Derrama)

3. Carga fiscal normal (1*2)

4. Efeito fiscal de gastos que ndo s&o dedutiveis

4.1.
4.2,
4.3.
4.3.
4.4.
4.5.
4.5.
4.6.
4.7.
4.7.
4.8.

Provisdes ndo dedutiveis

Amortizacgdes ndo aceites como custo
Donativos e quotizagbes

IRC e outros impostos

Mais valias fiscais

Multas, coimas e juros compensatoérios
Correccdes relativas a exercicios anteriores
Correcgdo Impacto NCA's

Aluguer de viaturas sem condutor e ajudas de custo
Impostos Diferidos

Despesas nao devidamente documentadas

5. Efeito fiscal de rendimentos que nZo sdo tributaveis

5.1
52
5.3.
5.4.
5.5
5.6.
5.6.

Reduc&o de provisdes tributadas
Fundo de pensdes — entregas
Beneficios fiscais

Impacto NCA's

Mais valias contabilisticas
Entregas ao Fundo de Pensbes
Impostos Diferidos

6. VariagOes patrimoniais

7. Lucro tributavel (1+4+5-6)

8. Prejuizo fiscal reportavel

9. Imposto antes da tributagdo autonoma (7+8)*2
10. Tributagdes autdbnomas

11. Imposto total (9+10)

13. Taxa efectiva (12/1)

22

30.06.2008 30.06.2007
481.381 281.057
26,5% 27.5%
127.566 77.291
20.673 30.271
15.072 3.880
8 9
. 6.633
17.444 8.701
15.827 2.686
10.762 13.540
79.784 65.720
(23.950) (26.350)
(420) (40)
(14.187) (13.474)
. (13.266)
(38.557) (53.131)
522 608 293.647
138.491 80.753
9.559 11.641
148.050 . 92.394
30,76% /32,87%
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L. J. CARREGOSA - Sociedade Financeira de Corretagem, S.A.

{Montantes expressos em Euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

25.

26.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisdo e
correccéo por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (dez anos
para a Seguranga Social, Imposto Municipal de Sisa e Imposto sobre as Sucessées e
Doacdes), pelo que as declaracdes fiscais dos exercicios de 2004 a 2007 poderéo ser,
assim, sujeitas a revisao.

Adicionalmente, de acordo com o artigo 57° do Cddigo do IRC, a Direcgdo Geral dos
Impostos podera efectuar as correccdes que considere necessarias para a determinacgdo
do lucro tributavel sempre que, em virtude de relagées especiais entre o contribuinte e
outra pessoa, sujeita ou n&o a IRC, tenham sido estabelecidas condicdes diferentes das
que seriam normalmente acordadas entre pessoas independentes, conduzindo a que o
resultado apurado seja diverso do que se apuraria na auséncia dessas relagdes.

RUBRICAS EXTRAPATRIMONIAIS

30.06.2008 30.06.2007
Compromissos perante terceiros:
it
66.450 66.470
Responsabilidades por prestacdo de
servigos:
De deposito e guarda de valores 121.183.697 100.207.747
Valores administrados pela Instituicdo 15.177.223 11.123.903
Qutras 10.306.625 12.255.448
146.667.545 123.587.098
Servigos prestados por terceiros:
Por depdésito e guarda de valores 97.478.551 77.488.079
Por outros servigos 10.306.625 12.255.448
107.785.176 89.743.527
Outras rubricas extrapatrimoniais:
Juros vencidos 4125 17.701
Créditos abatidos ao activo 938.138 849.083
942.263 866.784

RELATO POR SEGMENTO

A L. J. Carregosa desenvolve o seu negdcio através de uma rede comum aos diversos
produtos comercializados, pelo que ndo se adequa a apresentacdo de reporte por

segmentos de actividade.

23
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L. J. CARREGOSA - Sociedade Financeira de Corretagem, S.A.

(Montantes expressos em Euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

26.

Dado que as actividades da L. J. Carregosa se desenvolvem apenas em Portugal também
nao se considera relevante apresentar o reporte por segmento geografico.

RESPONSABILIDADES POR PENSOES DE REFORMA E SOBREVIVENCIA

Em conformidade com o Acordo Colectivo de Trabalho vigente para o sector bancario, a L.
J. Carregosa, assumiu o compromisso de atribuir aos seus empregados, ou as suas
familias, prestagbes pecuniarias a titulo de reforma por velhice, antecipada ou de invalidez
ou por sobrevivéncia. Estas prestacdes consistem numa percentagem, crescente com o
nimero de anos de servico do trabalhador na L. J. Carregosa, aplicada 2 tabela salarial
negociada anualmente para o pessoal no activo, desde que aqueles beneficios ndo sejam
suportados pelo Sistema Nacional de Pensdes.

O estudo actuarial, para efeitos de célculo das responsabilidades por servicos passados,
reportados a 31 de Dezembro de 2007, foi efectuado pela Penséesgere = S. G. F. P, S.A.

Os principais pressupostos actuariais utilizados para a avaliacéo efectuada foram, para os

anos de 2007 e 2008, os seguintes:

2007 2006
Estabelecido no Estabelecido no
Esguema de beneficio ACTV Bancario ACTV Bancario
Projected Unit Projected Unit
Método actuarial Credit Method Credit Method
Tabua de Mortalidade TV 88/90 TV 88/90
Tabua de Invalidez SUISSERE SUISSERE
Idade de reforma 65 anos 65 anos
Decrementos Utilizados 100% da EVK 80 100% da EVK 80
Taxa de retorno esperada dos activos do plano 5% 4,50%
Taxa de crescimento salarial futura 3,5% 3,00%
Taxa de crescimento das pensdes 2,75% 2,25%
Compagnie Compagnie
Suisse de Suisse de
Tarifa de cobertura Invalidez Ocupacional Réassurances Réassurances
Tarifa de cobertura Morte 2.234%0 2.234%0
Percentagem de casados 85,00% 85,00%
N° de pensbes pagas anualmente 14 14

O montante reconhecido como custo a 30 de Junho de 2008, calculado por estimativa,
decorrente do estudo actuarial elaborado pela Pensdesgere a 31/12/2007 é de 92.404

Euros.
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27. EVENTOS SUBSEQUENTES

Decorrente do projectc de fusdo por incorporacéo das sociedades Personal Value —
Sociedade Gestora de Patriménios, S. A. e L. J. Carregosa, Lda, todas as operacdes
efectuadas entre a data de aprovagé&o do Banco de Portugal e o registo da fusdo na
Conservatoria do Registo Comercial, sdo consideradas como efectuadas por conta da
sociedade incorporante, nos termos do artigo 35° do Regime Geral das Instituicbes de
Crédito e Sociedades Financeiras.

Deste modo, em Julho de 2008, serdo incorporadas na contabilidade da L. J. Carregosa,
S.A. todas as operacdes efectuadas pelas incorporadas do dia 20 de Junho ao dia 31 de
Julho.

O impacto no resultado liquido do més de Julho de 2008 é como a seguir se apresenta:

Operagdes com reflexo em proveitos do exercicio 20.200
Operagdes com reflexo em custos do exercicio 48.127
Resultado (25.927)

O técnico oficial de contas

L Qopt [

Miguel Angelo Rodrigues Pimentel

O Conselho de Administragéo

Rmrmanmrilticas sl & P 2

PRESIDENTE: Maria Candida Caq'eco Rocha e Silva

s o A
! 7 L /)

Jorge Manuel Conceicéo Freitas Gongalves

S

T—
Pedro José Malheiro Duarte
N f\ \\ . .\\\ .

Paulo Armando Morais Mendes
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